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RESUMO

A Andlise das Demonstracdes Contabeis € uma ferramenta de extrema importancia
para a identificacdo da situacdo econdmico-financeira de uma empresa, e até
mesmo para o desempenho de sua administracdo. Esta pesquisa visa demonstrar
com base nos demonstrativos contabeis, qual a posicdo econémico-financeira de
uma Cooperativa Agropecuaria nos ultimos trés anos, a fim de possibilitar a tomada
de decisao, visando a melhoria dos seus indicadores de gestdo. Este trabalho foi
desenvolvido por meio de um estudo de caso, onde se trata de uma pesquisa
descritiva, buscando a comparacao dos indicadores econbémico-financeiros da
Cooperativa e demonstrando em qual periodo entre 2014 a 2016 obteve os
melhores resultados econdmicos. Através das informagdes apresentadas no Balango
Patrimonial e na Demonstracdo do Resultado serdo aplicados os Indices de
Estrutura de Capital, Liquidez, Rentabilidade, Analise Vertical e Horizontal a fim de
avaliar a situagdo econdémico-financeira. Para melhor entendimento desta pesquisa
foi elaborado um diagnostico geral, mostrando a real situacdo dos resultados
obtidos. Conclui-se que a Cooperativa se encontra em uma situagdo econdémico-
financeira insatisfatoria, pois apresenta resultados abaixo do ideal para maioria dos
indicadores.

Palavras-chave: Analise das Demonstracées Contabeis. Demonstrativos contabeis.
Situagédo econdmico-financeira.
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1 INTRODUCAO

A Andlise das Demonstracdes Contdbeis é uma ferramenta de extrema importancia para
a identificacdo da situagdo econOmico-financeira de uma empresa, € até mesmo para o
desempenho de sua administracdo.

Apesar da andlise ser muito importante para a tomada de decisdo, hd diversos fatores
que devem ser destacados. Ao trabalhar com essas ferramentas gerencias, deve-se ter a certeza
de que essas informagdes condizem com a realidade da organizagdo.

Segundo Padoveze et al. (2010, p.98) diz que “o processo de andlise come¢a com a
separac¢do dos dados, combinando-os adequadamente a fim de viabilizar sua interpretacao, de
acordo com o objetivo previamente estabelecido”.

Sendo assim, o presente estudo a ser apresentado, além de mostrar as teorias sobre o
processo de andlise econdmico-financeiro, também pretende aplicar nos demonstrativos
contdbeis alguns indicadores financeiros e mostrar que analisados e interpretados de maneira
correta torna essencial para a tomada de decisao.

Utilizando as informacdes apresentadas nas demonstracdes contdbeis € possivel extrair
uma série de indicadores que permitem avaliar a situacdo econdmico-financeira da empresa.

Essa pesquisa se justificou por apresentar uma andlise da situacdo de uma Cooperativa,
tecendo comentdrios e verificando os resultados econdmico-financeiros obtidos e seus reais
procedimentos para o processo decisorio.

Ainda, esta pesquisa teve como relevancia apresentar as informagdes contabil-financeira
capaz de fazer a diferenca nas decisdes a serem tomadas, a fim de verificar o desempenho da
Cooperativa.

Diante dessa pesquisa foi formulado o seguinte problema: Qual a real situagdo
econOmico-financeira apresentada pela Cooperativa, apds a aplicacdo dos indices nos anos de
2014 a 20167

O objetivo geral dessa pesquisa foi demonstrar com base nos demonstrativos contdbeis,
ou seja, o Balanco Patrimonial e na Demonstracao do Resultado, qual a posicdo econdmico-
financeira da empresa nos udltimos trés anos, a fim de possibilitar a tomada de decisdo,
visando a melhoria dos seus indicadores de gestdo. Os objetivos especificos foram: aplicar os
Indices de Liquidez, Estrutura de Capital e de Rentabilidade; aplicar as Anélises Vertical e

Horizontal; elaborar um diagndstico geral, mostrando a real situa¢do econdmico-financeira.



2 DESENVOLVIMENTO

2.1 Referencial tedrico

2.1.1 Analise das demonstracdes contabeis

A andlise das demonstracdes contdbeis € uma ferramenta utilizada principalmente para
identificar a situacao financeira de uma empresa através de informacgdes contidas no Balanco

Patrimonial e na Demonstracao do Resultado.

A anilise das demonstracdes contdbeis ¢ uma técnica que consiste na coleta
de dados constantes nas respectivas demonstra¢des, com vistas a apuracdo de
dados indicadores que permitem avaliar a capacidade de solvéncia (situagdo
financeira), conhecer a estrutura patrimonial (situacdo patrimonial) e
descobrir a potencialidade da entidade em gerar bons resultados (situacio
econdmica) (SILVA, 2006, p.4).

Desta forma, nota-se que a andlise comeca pela extracdo dos indices e da escolha de
indicadores, por isto, é necessdrio que se conheca as técnicas existentes de andlise mais
utilizadas para o controle de curto prazo.

De acordo com Assaf Neto (2010, p.36), para que os analistas possam extrair
conclusdes confidveis e tomar decisdes “a andlise de balancos € fundamentalmente
dependente da qualidade das informacdes (exatiddo dos valores registrados, rigor nos
lancamentos, serem elaboradas de acordo com os principios € normas contdbeis etc.) e do
volume de informacdes disponiveis”.

Para ter conclusdes satisfatorias e verdadeiras, também é fundamental que se faca

comparagdes tanto de tempo como de setor econdmico.

2.1.2 Analise vertical

A andlise vertical indica a estrutura da empresa em um determinado periodo mostrando
a sua composi¢ao percentual e a participagdo de cada conta em relagdo a um valor adotado a

100% (cem por cento).



Assaf Neto (2010, p. 101) diz que “dessa forma, dispondo-se dos valores absolutos em
forma vertical, pode-se apurar facilmente a participacdo relativa de cada item contabil no
ativo, no passivo ou na demonstracao de resultado, e sua evolucdo no tempo”.

Portanto, pode-se perceber a importancia dessa andlise para acompanhar a sua variagao
nos periodos analisados, sendo possivel fazer comparagdes e tirar conclusdes a respeito da

evolugdo da organizacgdo ao longo do tempo.

2.1.3 Analise horizontal

A andlise horizontal € a comparacdo que se faz entre os valores de uma mesma conta ao
longo de varios periodos.

Segundo Matarazzo (2003, p. 250) diz que “a Andlise Horizontal tem por objetivo
mostrar a evolucao de cada conta das demonstragdes financeiras e, pela comparagdo entre si,
permitir tirar conclusdes sobre a evolucdo da empresa’.

Assim, a utiliza¢do desta técnica permite analisar a tendéncia passada e futura de cada
valor contdbil. Costa et al. (2011, p.54) complementa que “as variagdes ocorridas ao longo

dos anos permitem ao analista avaliar as estratégias adotadas pela empresa no passado. ”

2.1.4 Indices de estrutura de capital

Estes indicadores sao de muita importancia, pois é por meio deles que se pode verificar
o grau de endividamento da empresa. Segundo Hoji (2001, p.277) essa andlise “indica o grau
de dependéncia da empresa com relagdo a capital de terceiros e o nivel de imobilizacdo do
capital”.

Assaf Neto (2003, p.110) acrescenta que estes indicadores “ilustram a forma pela qual
os recursos de terceiros sdo usados pela empresa e sua participagdo relativa em relacdo ao
capital préprio”.

Os indices de Estrutura de Capital sdo divididos em 4 grupos, que sdo eles: Participacao
de Capital de Terceiros, Composi¢ao do Endividamento, Imobilizacdo do Patrimdnio Liquido
e Imobiliza¢cdo de Recursos ndo Correntes que serdo apresentados a seguir:

e Participacdo de Capital de Terceiros:
10



Segundo Assaf Neto (2010) o indice de Participacdo de Capital de Terceiros indica a
propor¢do entre capitais de terceiros e capitais proprios.

Férmula:  Capitais de Terceiros x 100
Patrimdnio Liquido

Este indice indica que para cada R$ 100,00 de recursos préprios, o quanto a empresa
utiliza de capital de terceiros, ou seja, o quanto do passivo total é financiado por capital de
terceiros (HOJI, 2001).

Contudo, quanto menor for a participacdo de capitais de terceiros, menor serd seu grau
de endividamento da empresa.

¢ Composicao do Endividamento:

Segundo Perez Junior et al. (2015) o indice de Composi¢cao do Endividamento visa

identificar o percentual das obrigacdes totais da empresa e das obrigacdes a curto prazo.

Formula:  Passivo Circulante x 100
Capitais de Terceiros

O resultado desta férmula evidencia que para cada R$ 100,00 de dividas que a empresa
possui, corresponde de obrigacdes a pagar até o final do préximo exercicio, ou seja, quanto do
total de contas a pagar estd no passivo circulante.

Quanto menor o indice melhor, pois a empresa terd mais tempo para obter recursos e
saldar todos os seus compromissos (COSSERMELLI et al., 2015).

¢ Imobilizacdo do Patrimdnio Liquido:

Segundo Martins et al. (2014) o indice de Imobilizacio do Patrimoénio Liquido

apresenta a parcela do capital proprio que esta investida em ativos de baixa liquidez. Sua

férmula é:
ormuia e Ativo ndo Circulante - Ativo Realizavel a Longo Prazo  x 100

Patrimo6nio Liquido
A verificag@o deste indice estd direcionada a encontrar a existéncia ou ndo de capital

circulante proprio (CCP), que € a parcela do Patrimonio Liquido investido no ativo circulante
(MATARAZZO, 2010).
¢ Imobilizacdo de Recursos ndo Correntes:
Segundo Martins et al. (2014, p. 142) “este indice mostra o percentual de recursos de

longo prazo aplicados nos grupos de ativos de menor liquidez”.

Formula:  Ativo nio Circulante - Ativo Realizével a Longo Prazo x 100
Patrimonio Liquido + Passivo ndo Circulante
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Assaf Neto (2010, citado por Martins, 2014) esclarece que os indices de imobilizagdo de
recursos nao correntes superiores a R$1,00, significam que a entidade estd imobilizando

recursos de curto prazo, o que € um sinal de desequilibrio financeiro.

2.1.5 Indices de liquidez

Os indices de liquidez revelam a situacdo financeira da empresa, demonstrando a
capacidade de pagamento, ou seja, se a empresa consegue liquidar em dia as suas obrigacdes
(ASSAF NETO, 2003).

Segundo Coelho et al. (2008, p. 206) dispdem que “liquidez € o estado de composi¢cdo
patrimonial que garante a empresa um valor liquido disponivel para investimentos sem
comprometimento da quitacdo de suas dividas”.

Para uma anélise mais confidvel € indicado o exame dos indices de forma simultinea e
comparativa de vdérios periodos, onde a liquidez pode ser medida tanto para o curto prazo
quanto para periodos mais longos.

Os Indices de Liquidez sdo divididos em Liquidez Geral, Liquidez Corrente, Liquidez
Seca e Liquidez Imediata, onde serdo explicados a seguir:

¢ Liquidez Imediata:

Segundo Martins et al. (2014, p.128) diz que “o indice de liquidez imediata mostra a
parcela das dividas de curto prazo (passivo circulante) que poderiam ser pagas imediatamente
por meio dos valores relativos a caixa e equivalentes de caixa (disponivel)”.

Férmula:

Disponivel
Passivo Circulante

Assaf Neto (2010) explica que o resultado deste indicador é normalmente baixo, devido
ao pouco interesse das empresas em manter recursos monetarios em caixa. Desta forma, é um
indice que possui menor importancia, ndo sendo de grande significado para os analistas
externos.

e Liquidez Seca:
Este indice revela o quanto a empresa tem de disponivel para saldar suas dividas a curto

prazo, sem depender do estoque e de despesas antecipadas (COSTA et al., 2011).

Formula:  Ativo Circulante - Estoques - Desp. Antecipadas
Passivo Circulante

12



O resultado desta formula revela o quanto existe de ativo circulante de maior liquidez,
para cada R$ 1,00 de passivo circulante num determinado momento.
¢ Liquidez Corrente:
O indice de liquidez corrente segundo Padoveze (2010) avalia a capacidade de

pagamento da empresa dos valores de curto prazo.

Formula:  Ativo Circulante
Passivo Circulante

Padoveze (2010, p.217) dispde que “um ponto referencial é que este indicador devera
ser sempre superior a R$1,00, sendo classificado como 6timo a partir de R$1,50”.
e Liquidez Geral:
Segundo Martins et al. (2014) a liquidez geral verifica o quanto a empresa possui de
recursos para saldar suas obrigacgdes de curto e longo prazo.

Férmula:  Ativo Circulante + Realizdvel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Passivo ndo Circulante
Segundo Assaf Neto (2010, p. 164) diz que “a liquidez geral € utilizada também como
uma medida de segurancga financeira da empresa a longo prazo, revelando sua capacidade de
saldar todos seus compromissos’.
Assaf Neto (2010) complementa que este indicador, demonstra o quanto a empresa
possui de direitos e valores a receber no ativo circulante e no realizdvel a longo prazo, para

cada R$ 1,00 de divida total.

2.1.6 Indices de rentabilidade

Conforme explica Ferreira (2006, p.13) diz que “os indices de rentabilidade sao
empregados na avaliagdo da lucratividade relativa as atividades da empresa. Dizem respeito
ao retorno, na forma de lucro, dos recursos aplicados”.

Esses indices expressam a lucratividade da empresa e o quanto j4 rendeu os
investimentos nela realizados. De acordo com Hoji (2001, p.283) “sao indicadores muito
importantes, pois evidenciam o sucesso (ou insucesso) empresarial”’. Quanto maior forem os

resultados desses indices, melhor.
13



Os Indices de Rentabilidade sdo compostos por 4 grupos, que sio eles: Giro do Ativo,
Margem Liquida, Retorno sobre o Ativo e Retorno sobre Patrimoénio Liquido, onde serdo
explicados abaixo:

e Giro do Ativo:
Segundo Assaf Neto (2010) este indice mostra a propor¢ao existente entre o volume das

vendas em relacao ao capital investido na empresa.

Férmula:  Receita Liquida
Ativo Total

Indica o nimero de vezes que o ativo total da empresa girou (transformou-se
em dinheiro) em determinado periodo em fun¢do das vendas realizadas.
Quando maior se apresentar esse giro, melhor terd sido o desempenho da
empresa, por meio de um melhor retorno de suas aplicagdes (ASSAF NETO,
2010, p.211).

O resultado desta férmula indica de acordo com Matarazzo (2010) o quanto a empresa
vendeu para cada real de investimento total.
e Margem Liquida:
Segundo Perez Junior et al. (2015) essa margem indica quanto a empresa obteve de

lucro para cada unidade vendida.

Foérmula: .10 Liquido x 100
Receita Liquida

Conforme Hoji (2011, p.284) “este indice indica qual foi o lucro liquido em relacdo a
receita operacional liquida”.
e Retorno sobre o Ativo:
Esta medida verifica o potencial da empresa em gerar lucro. Conforme Assaf Neto
(2003, p.112) “revela o retorno produzido pelo total das aplicacdes realizadas por uma
empresa em seus ativos”. Sua férmula é definida abaixo:

Lucro Liquido apds Imposto de Renda  x 100
Ativo Total

De acordo com Matarazzo (2003, p.179) “a rentabilidade do ativo mostra quanto a
empresa obteve de lucro liquido em relagdo ao Ativo™.

e Retorno sobre o Patrimdnio Liquido:

Segundo Perez Junior et al. (2015) a Rentabilidade do Patrimonio Liquido tem por

finalidade mostrar qual a taxa do Capital Préprio investido.

14



Formula: Lucro Liquido apés Imposto de Renda  x 100
Patrimonio Liquido

Para Assaf Neto (2003) este indice calcula a taxa de retorno sobre os recursos proprios
investidos pelos acionistas na empresa, ou seja, o quanto os proprietarios conseguem de lucro

a cada R$ 100, 00 de capital investido na empresa.

2.2 Metodologia

Para a realizacdo dessa pesquisa, trata-se de uma pesquisa descritiva, que tem como
principal objetivo coletar e interpretar os indicadores econdmico-financeiros demonstrando
em quais periodos se concentram os melhores resultados da Cooperativa e qual a sua situagao
financeira.

Foi realizado um estudo de caso buscando a comparag¢do dos indicadores econdomico-
financeiros da Cooperativa e demonstrando em qual periodo entre 2014 a 2016 obteve os
melhores resultados econdmicos.

Em relagdo a abordagem do problema, utilizou-se a pesquisa qualitativa, onde foram
extraidos dados do Balanc¢o Patrimonial e da Demonstra¢dao do Resultado.

Para que os objetivos desde estudo fossem alcancgados, utilizou-se de uma pesquisa
documental, com o objetivo de descrever e interpretar os indices.

Os dados foram analisados e distribuidos em planilhas eletronicas do Excel, para melhor

visualizacdo e entendimentos dos resultados alcangados.

2.3 Resultado da pesquisa

Com base no resultado desta pesquisa, serdo demonstrados os cadlculos e resultados
alcangados da andlise vertical e horizontal e dos indicadores econdmicos. O Quadro 01 e 02 a

seguir, demonstra o Balanco Patrimonial e a Demonstra¢do do Resultado:

15



Quadro 01: Anilise vertical e horizontal no Balanco Patrimonial

[ 3unno 31/12/2015 31/12/2016

Ativo Circulante R$ 19.853.216,00 | 61,62| R$ 20.394.704,00 | 58,69] 2,73 R$ 20.810.988,00 [ 57,20 2,04
Disponibilidades R$ 3.113.602,00 | 9,66| RS  2.715.002,00 [ 7,81[-12,80| R$ 3.121.776,00 | 8,58| 14,98
Valores a Receber Cooperados R§ 4.851.531,00 | 15,06 R$ 4.081.608,00 | 11,75 -15,87| RS  4.854.440,00 [ 13,34] 18,93
Valores a Receber Terceiros R§ 6.086.591,00 | 18,89| R$  7.666.817,00 | 22,06] 25,96/ R$ 6.514.834,00 [ 17,91]-15,03
Estoques R$ 5.491.234,00 | 17,04| RS  4.643.381,00 | 13,36[ -15,44| RS  4.543.203,00 | 1249| -2,16
Impostos a Recuperar R$ 195.761,00 [ 0,61| R$ 328.259,00 | 0,94 67,68 R§  442.590,00 1,22 34,83
Outros Creditos R$ 114.499,00 [ 0,36] R$ 959.637,00 | 2,76[738,12| R$  1.334.146,00 | 3,67 39,03
Ativo nao Circulante R$ 12.367.177,00 | 38,38| R$ 14.356.716,00 | 41,31| 16,09] R$ 15.568.913,00 | 42,80| 844
Investimentos R$ 98.242,00 | 0,30[ R$ 136.499,00 [ 0,39] 38,94| R$  277.93500| 0,76/103,62
Imobilizado - Patrimonio R$ 12.268.934,00 | 38,08 R$ 14.220.217,00 | 40,92 15,90| R$ 15.340.979,00 | 42,17| 7,88

Capital Integralizado

R§  5.228476,00 | 16,23

R$ 5.510.788,00 [ 15,86

5,40

R$  6.350.794,00

Passivo Circulante R$ 23.978.720,00 [ 74,42] R$ 24.751.550,00 | 71,22] 3,22| R$ 23.417.749,00 [ 64,37 -539
Fornecedores R$ 5.328.805,00 | 16,54| R$ 3.995.363,00 | 11,50 -25,02| R$ 3.964.518,00 | 10,90| -0,77
Conta Corrente Cooperados R$  3.056.631,00 | 949 R$ 3.690.245,00 | 10,62] 20,73] R$ 1.931.770,00 | 531] -47,65
Cota Capital a Restituir RS 91.792,00 [ 0,28[ R$  140.764,00 | 041f 53,35[R§  275.920,00 | 0,76{ 96,02
Cheques a Compensar R$ 82.993,00 | 0,26] R$ 52.166,00 [ 0,15[-37,14| R$ 93.364,00 | 0,26 78,97
Salarios e Encargos Sociais R$ 37162300 | LIS|R$  605.344,00] 1,74] 62,89| R$  520.869,00 | 143]-1395
Obrigacdes Sociais e Fiscais R$  369.503,00 | LIS|R$  387.062,00| L11| 475|R$  343.836,00| 095]|-1117
Obrigacdes com Clientes R$  608.77800 | 1,89 R$  118.006,00] 0,34)-80,62] R$  136.119,00 | 037 15,35
Financiamentos R$ 13.996.595,00 | 43.44)| R$ 15.762.600,00 | 4536] 12,62| R$ 16.151.354,00 | 44.40] 247
Passivo ndo Circulante R$ 1.959.370,00 [ 6,08 R$ 2.062.429,00 | 593] 526/ R$ 4.575.361,00 [ 12,58/121,84
Financiamentos R§ 155257300 4.82)R$ 1913211,00] 551) 23,23| RS 4.205.114,00 | 11,56]119,79
Cota Capital a Restituir R§ 40679700 | 126|R$ 14921800 043]-6332| RS  370.247,00 [ 1,02]148,12

17,46

15,24

Reserva Legal/RATES e Outras

Fonte: Dados da pesquisa

R$ 76941700 239

Quadro 02: Analise Vertical e Horizontal na DR

| sunnu 311212015 3U/12/2016

R$  860.075,00 | 247

11,78

R$  972.140,00

2,67

13,03

(-) Dispéndios das Vendas e Servigos -R$ 98.593.383,00 | 87,63 |-RS 97.066.575,00 | 88,21 | -2 [-RS 116.807.704,00 | 88,28

(-) DISPENDIOS (INGRESSOS) OPERACIONAIS

(- ) Reservas Legais

-R$

33.460,00

0,03 |-R§  184.303,00

0,17

-R§  125.160,00

Dispéndios Administrativos ¢ Gerais RS 12.144.370,00 | 10,79 [R$  9.183.864,00 | 8,35 | -24 RS 11.641.928,00 [ 8,80 | 27
Dispéndios Comerciais R$ 41687800 | 037 [R§ 47204500 043 | 13 [RS  579.81500 [ 044 | 23
Total dos Dispéndios Operacionais -R$ 12.561.248,00 | 11,16 [-R$  9.655.909,00 | 8,77 | -23 |-R$ 12.221.742,32 | 924 | 27
Demais Despesas ( - ) Receitas -R$ 441500 0,00 [R$ 16.418,00| 0,01 [ 272 |-R$ 50,001 0,00 [-99,96
Despesas ( - ) Receitas Financeiras -R$  793.492,00 RS 1.407.412,00 77 |-R$  1.964.177,00 40

0,09

(-)RATES

Fonte: Dados da pesquisa

-R$

240.057,00

R$  146411,00

-R$  133.316,00

0,10




O Quadro 03 evidencia os calculos dos indicadores economico-financeiros dos tltimos

trés anos, a fim de facilitar melhores interpretacdes.

Quadro 03: Indices para anilise

INDICES 2014 2015 2016
ESTRUTURA DE CAPITAL
Participacio de Capital de Terceiros 512,88 % 437,82 % 433,78 %
Composi¢do de Endividamento 74,42 % 71,22 % 64,37 %
Imobiliza¢do do PL 196,86 % 180,87 % 185,64 %
Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes 150,06 % 143,57 % 120,11 %
LIQUIDEZ
Liquidez Geral 0,77 0,76 0,74
Liquidez Corrente 0,83 0,82 0,89
Liquidez Seca 0,60 0,64 0,69
Liquidez Imediata 0,13 0,11 0,13
RENTABILIDADE
Giro do Ativo 3,49 3,17 3,64
Margem Liquida 0,25 % 1,42 % 1,00 %
Retorno sobre o Ativo 1,73 % 5,46 % 3,63 %
Retorno sobre PL 8,88 % 23,90 % 15,77 %

Fonte: Elaborado pela autora

2.4 Analise e discussao dos resultados

Apos analisar o Balangco Patrimonial pelas andlises vertical e horizontal, verificou-se a
evolucdo de algumas contas patrimoniais que entendemos haver evolucdo significativa no
decorrer dos anos analisados, onde o Ativo Circulante apresentou uma leve queda de 2014
para 2016, representando 57,20% no ultimo ano. As contas que sofrerdo maiores alteracdes
foram as Disponibilidades que diminuiram mais de 12% em 2015, os Valores a Receber de
Cooperados também apresentaram queda de quase 16% em 2015, aumentando em 19% no
ano de 2016. Os Estoques que representaram 17% em 2014 passaram a representar 12,5% no
ano de 2016. As contas de Impostos a Recuperar e Outros Créditos apresentaram
considerdveis aumentos durante os trés anos.

No Ativo Nao Circulante os Investimentos mais que dobraram no decorrer dos trés anos
e o Imobilizado obteve um grande aumento, onde representava 38,08% em 2014 passando
para quase 43% no ano de 2016.

Analisando o Passivo, verificou-se que o Passivo Circulante é maior que 70% nos anos

de 2014 e 2015, tendo sua representatividade menor que 65% em 2016. Os Fornecedores
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apresentaram queda de 25% em 2015, mantendo praticamente o mesmo valor em 2016. A
empresa diminuiu em quase 50% no ano de 2016 a Conta Corrente com os Cooperados e
apresentou uma grande perda de associados, pois a Conta de Capital a Restituir no circulante
apresentou um aumento de 96% no ano de 2016 em comparacdo com 2015, o que também
ocorreu no Passivo ndo Circulante, onde esta conta elevou-se mais de 148%. Os
Financiamentos de Longo Prazo representavam menos de 5% em 2014, passando para mais
de 23% em 2015, mantendo-se alto em 2016.

O Patrimdnio Liquido apresentou crescimento, ja que aumentou mais de 26% em 2015,
e isso se deve aos aumentos no Capital Integralizado.

Analisando a Demonstragdo de Resultados, percebeu-se um aumento sobre a Receita
Liquida da Cooperativa, apresentando um crescimento de 20% em 2016. J4 os Custos das
Vendas e Servicos mantiveram sem grandes alteracdes, representando um percentual entre
87% e 88% nos trés anos.

As Despesas Administrativas e Operacionais diminuiram bastante em 2015, sendo de
24% e 23% respectivamente, assim o Lucro Liquido neste ano cresceu em 240%, estas
devidas alteragdes nas despesas foram devidas o fechamento de uma das suas filiais,
apresentando uma melhoria no lucro do seu respectivo ano. Ja no ano seguinte, as despesas
voltaram a crescer fazendo com que o resultado apresentava uma queda de 30%.

Outra constatacdo significativa diz respeito as elevadas despesas financeiras, que sdao
decorrentes a grande utilizacdo de recursos de terceiros como demonstrado na avalia¢dao dos
Indices de Estrutura de Capital, observa-se que a empresa utiliza expressivamente de capital
de terceiros, pois para cada R$ 100,00 de recursos proprios a empresa tomou R$ 512,88 de
Capital de Terceiros no ano de 2014, em 2015 passou para R$ 437,82 e diminuiu para R$
433,78 em 2016.

O Indice de Composicio de Endividamento identifica as obrigacdes totais da empresa a
curto prazo, onde mostra que para R$ 100,00 de dividas da Cooperativa tem R$ 74,42 no
circulante em 2014, diminuindo para R$ 71,22 em 2015 e R$ 64,37 em 2016, o que leva a
concluir que a Cooperativa possui um maior endividamento de curto prazo.

Como analisado, para financiamento dos ativos operacionais da Cooperativa, que
somam aproximadamente R$ 17.600.000,00, foram utilizados fontes de recursos de terceiros
no curto prazo, com financiamentos que em 2016 somaram R$ 16.151.354,00, e que expde a
empresa numa situagdo de risco financeiro, bem como normalmente traduzem em elevados

custos financeiros. Seria recomendado que a Diretoria procurasse uma negocia¢do para
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transferéncia da divida em prazos mais dilatados, classificando-a em Passivos Nao
Circulantes, com vistas a propiciar alivio nas obrigacdes de fluxo de caixa no curto prazo e
buscar fontes de recursos menos onerosas.

Em relacio ao Indice de Imobilizagio do Patriménio Liquido mostra R$ 198,86 em
2014 o quanto a empresa imobilizou para cada R$ 100,00 de Patriménio Liquido,
apresentando uma reducdo para R$ 180,87 em 2015 passando para R$ 185,64 em 2016, ndo
sobrando recursos proprios para investir em ativo circulante.

O Indice de Imobilizacio de Recursos nio Correntes mostra 0 quanto a empresa
investiu para cada R$ 100,00 do Patrimoénio Liquido somados ao Passivo Nao Circulante,
onde em 2014 ela tem R$ 150,06, apresentando uma redugdo para R$ 143,57 em 2015 e R$
120,11 em 2016.

A Liquidez Imediata mostra que em 2014 para cada R$ 1,00 de obrigagdo havia R$ 0,13
de capital imediato, havendo uma queda para R$ 0,11 em 2015 voltando para R$ 0,13 em
2016.

A Liquidez Seca dispde de R$ 0,69 no ano de 2016 para cada R$ 1,00 de seus
compromissos a curto prazo, ja nos anos anteriores a dependéncia das vendas dos estoques
para manter a liquidez era ainda maior.

A Liquidez Corrente se encontra em uma situacao desfavoravel, porque revela que nio
ha condicdes suficientes de recursos de curto prazo para garantir o pagamento de seus
compromissos, ou seja, para cada R$ 1,00 de dividas ela apresenta R$ 0,89 em 2016, ndo
apresentando grande alteracdo em relagdo aos exercicios anteriores.

A Liquidez Geral apresenta que para cada R$ 1,00 do total de suas dividas, a
Cooperativa tem R$ 0,74 de valores disponiveis a curto e longo prazo no exercicio de 2016.
Ja nos anos anteriores a liquidez geral era um pouco maior, R$ 0,76 em 2015 ¢ R$ 0,77 em
2014, de toda forma a empresa possui indices ruins em sua liquidez, apresentando baixa
capacidade de pagamento.

O Giro do Ativo da empresa demonstra um giro satisfatério, pois para cada R$ 1,00 real
de investimento total a empresa vendeu R$ 3,49 em 2014, R$ 3,17 em 2015 e R$ 3,64 em
2016, oferendo uma renovagao do ativo em mais de trés vezes no ano.

A Margem Operacional Liquida indica o quanto a empresa obteve de lucro para cada R$
1,00 vendido, mostrando R$ 0,25 em 2014, apresentando uma melhora para R$ 1,42 em 2015

e R$ 1,00 em 2016, percebendo que é muito baixo o lucro em relacdo ao total das vendas. E
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sabido que a Cooperativa nao tem fins lucrativos ja que a atividade pressupde os interesses
dos cooperados em detrimento do lucro.

Ja no Retorno sobre o Ativo apresentou R$ 1,73 em 2014 de lucro liquido para cada R$
1,00 de investimentos totais, aumentando para R$ 5,46 em 2015, diminuindo para R$ 3,63 em
2016.

No Retorno sobre o Patrimdnio Liquido apresentou R$ 8,88 em 2014 para cada R$ 1,00
de capital préprio investido, passando R$ 24,00 em 2015, reduzindo para R$ 15,77 em 2016,
demonstrando que a empresa consegue gerar lucro em relagdo ao seu capital proprio, capital

este que é pequeno em comparagdo com o capital de terceiros.

3 CONCLUSOES

Quando as demonstragdes contdbeis sao analisadas, é possivel extrair informagdes para
obter um diagndstico da situagdo econdmica e financeira da empresa, em determinado periodo
e em relacdo aos concorrentes. Assim, as demonstra¢des passam a ter valor importante como
informacao, deixando de ser simplesmente um conjunto de nimeros (ALMEIDA, 2013).

Ao fim da realizacdo deste trabalho, conclui-se que o objetivo inicial foi alcangado com
sucesso, pois aplicou-se as andlises corretamente, a fim de possibilitar o entendimento da
situac@o econdmica e financeira da empresa.

As andlises vertical e horizontal em conjunto com os indices de liquidez, rentabilidade e
estrutura de capital, evidenciaram que a Cooperativa estd em situacdo financeira insatisfatoria,
pois apresenta resultados abaixo do ideal para maioria dos indicadores, onde a entidade utiliza
expressivamente de capital de terceiros, com base nas dividas que vencem no curto prazo, nao
possui uma liquidez sélida e sua margem de lucro em relagdo as suas vendas também € muito
pequena.

Este trabalho permite que outras pessoas possam aprimorar o conhecimento e entender
de maneira mais detalhada a aplicagdo das anélises horizontal e vertical e dos indicadores, e
assim conseguir compreender melhor o que os resultados destas anélises podem demonstrar
sobre a situagdo econdmica e financeira de uma entidade.

Sugere que para um estudo ainda mais completo, possa utilizar periodos mais longos e

os resultados de seus principais concorrentes para comparacoes ainda mais precisas.
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